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VODNi SLOVO PREDSEDY
REDSTAVENSTVA

Nase spole¢nost vstoupila do tietiho roku své existence v obdobi silné
deprese Ceského kapitdlového trhu. Celé prvni pololeti bylo provazeno
stagnaci objemu obchodl na velmi nizké trovni pii hlubokém propadu
cen. Index PK 30 poklesl z hodnoty 744 bodt z pocatku roku na necelych
535 bodt pocatkem Cervence. Primérné denni objemy obchodi se po celé

prvni pololeti pohybovaly na arovni 15 mil. K¢.

Rok 1995 byl také prvnim rokem, kdy pro obchodovédni na trhu
RM-SYSTEM jiz nebyla organizovéna periodicka aukce, kterd byla st&Zej-
nim typem aukce v minulych letech. Obchodovéni probihalo pouze konti-
nualné v pribézné aukci, oteviené v unoru 1994. Je urcité spravné na tomto
misté konstatovat, Ze kontinualni obchodovani s vice neZ dvéma tisici emi-
semi cennych papiril je ojedinélé i pfi srovnani s desitkami svétovych burz
a mimoburzovnich trhli. O obtiZnosti takovéhoto projektu svéd¢i i neustalé
oddalovani zahdjeni kontinudlnich obchodt na konkuren¢nim trhu prazské
burzy. Tim vice vynikaji prvky ideového a technického projektu
RM-SYSTEM, ktery se zavedenim tohoto typu obchodovani pocital od
samého pocitku. Je tfeba ocenit i prici projektantl a programétori
PVT, as., ktery je dodavatelem aplikacniho programového vybaveni
a ktery zabezpecil celkovou vysokou technickou drovei projektu.

Je samoziejmé, Ze v provozu pribézné aukce dochézelo a stale dochizi ke
zméndm, které maji zejména zvySit pohodli zdkaznik. Bylo tomu tak
i v roce 1995. Oziveni, ke kterému do$lo na ¢eském kapitdlovém trhu
v poloviné roku zejména v dlisledku snahy investort ziskat vy$si podily na
zakladnim jméni vybranych spole¢nosti, je pochopitelné hlavnim dvo-
dem zvySeni objemll obchodd, uzaviranych na nafem trhu. Zmény, které
byly v pribéhu roku v projektu provadény, vS§ak maji na tomto pozitivnim
vyvoji znacny podil, a to zejména v oblasti pfimych obchodil. Pravé obje-
my pfimych koupi a prodeji zaznamenaly v poslednim ctvrtleti roku
vzrust z prakticky bezvyznamnych poloZek na denni objemy v fadu stovek
miliont az nékolika miliard K¢.




Pro 1éta 1996 - 1997 byl predstavenstvem spolecnosti pfijat strategicky
plén, ktery pocita se zdvojndsobenim vynosi spolenosti oproti roku 1994,
Vyrazné zvySeni vynosi musi byt samozfejmé iniciovano fadou marketin-
govych a technickych opatfeni. SoubéZné probihaji prace na dal§im zvy-
Seni stability a bezpecnosti systému.

V dal$ich letech ptijde nejen o upevnéni pozice na Ceském kapitdlovém
trhu. DilleZitou soucésti strategickych zadmérh spoleCnosti je vstup na tzv.
primérni trh nabidkou sluZeb emitentim nebo jejich emisnim obstaravate-
lam pii vydavani novych emisi cennych papirt. RM-SYSTEM také hodla
rozsifit své sluZby v oblasti distribuce dividend. Nezanedbatelnym prvkem
rozSifovani sluZeb by méla byt nabidka sluZeb v oblasti vraceni podilo-
vych listd téch podilovych otevienych fondi, které je vydaly v rdmci
druhé viny kupdnové privatizace.

Je prirozené, Ze pfi rozvoji tak rozsdhlého systému se v roce 1995 ojedi-
néle vyskytly provozni problémy. ZkuSenosti, ziskané zejména pii instala-
cich novych verzi software, stejné jako pfipominky zdkaznikl, slouZi
k trvalému zdokonalovéani technologickych postupt. Za nejvyznamnéjsi
indikator funkc¢nosti systému pokladdme spokojenost zdkaznikd. Proto
neustdle vyhodnocujeme praci naSich obchodnich mist, trovefi jedndni se
zdkazniky, ochotu a znalosti pracovnikll té€chto mist, na kterych dochéazi
¢asto k prvnim kontaktim zakaznikl s trhem a tedy Casto i k vytvoreni
ur¢itého nazoru na RM-SYSTEM. Skoleni pracovnikti obchodnich mist je
proto jednim z trvalych tkold, uloZenych pfedstavenstvem spole¢nosti.

S odstupem tfi let lze vcelku objektivné hodnotit piinos
RM-SYSTEMu ¢eskému kapitdlovému trhu. Zakladnim faktorem piisobe-
ni je samotna existence RM-SYSTEMu jako mimoburzovniho trhu s cen-
nymi papiry. Je nesporné, Ze konkurence dvou oficidlnich trha urychlila
vyvoj obou trhli, donutila je zrychlit vyvoj novych prvki, rozSifovat
nabidku sluZeb a zlepSovat technickou droveni obchodovéni i pfitaZlivost
systémi. Domnivam se, Ze nelze pominout ulohu, kterou sehral
RM-SYSTEM v obdobi po ukon&eni prvni viny kupénové privatizace. Na
pocatku roku 1993 byl kapitilovy trh doslova v plenkédch. Neexistoval
organizator trhu, Skoleni makléfi se nechali spocitat na prstech obou rukou
a stejné tak licence, udélené obchodnikim s cennymi papiry. Naproti tomu




staly miliony novych majitelt cennych papirti, kterym byl dan pfislib, Ze
se svym majetkem budou moci nakladat podobné jako v jinych vyspélych
zemich. Za této situace znamenalo otevieni periodické aukce s pfimym
vstupem klienta na trh pro vétSinu majitelti cennych papirii prakticky jedi-
nou moznost, jak se svymi akciemi zachazet legalnim a ddistojnym zptiso-
bem. Zavedeni limitd minimalnich objemd prodeji ¢i koupi u fady
obchodniki véetné velkych bank pouze potvrdilo, Ze struktura rozhoduji-
cich subjektt kapitdlového trhu by bez trhu, koncipovaného jako
RM-SYSTEM, nemohla situaci zvladnout. To by mé&lo nesporné negativ-
ni dopady, zejména v politicko-socidlni roving. RM-SYSTEM tak pomohl
zabranit vzniku chaotickych poméri na trhu a vyrazné pfispél ke stabili-
zaci nabidky a poptavky.

Zasluhou RM-SYSTEMu méli obchodnici i drobni investofi také moZnost
ovéfit si vyhody kontinudlniho obchodovani a zvyknout si na situaci, kdy
jsou auk¢ni ceny stanovovany nékolikrat denné. Kontinuélni obchodovéni
je nesporné prvkem moderniho kapitalového trhu a jeho rozsah prokazuje
vysokou technickou droveii projektu.

JestliZe jsem v minulych letech vyslovil pfesvédeni, ze RM-SYSTEM je
schopen dalSiho rozvoje, pak v zdvéru rekordniho roku 1995 musim kon-
statovat, Ze vysledky potvrzuji spravnost této téze. Presto, Ze celd fada
nasSich zékazniki, zejména z fad uZivateli on-line terminalt, vysoce hod-
noti dneSni technickou troven systému, existuje pomérné dlouhy seznam
namétd, které budou realizovany v roce 1996 a dalSich letech a které
budou znamenat zvySeni trovné obchodovani na naSem trhu. Jsem pre-
svédcen, Ze RM-SYSTEM ziskal v uplynulych letech velmi silnou pozici
na ¢eském kapitdlovém trhu a rozvoj systému v roce 1996 povede k dalsi-
mu upevnéni ziskaného postaveni.

Ing. Lubomir Sticha
predseda pfedstavenstva
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II.

ZAKLADNI UDAUJE

Obchodni jméno
Identifikac¢ni ¢islo
Sidlo

PoStovni spojeni
Predmét podnikani

Den zapisu do obchodniho rejstiiku
Den udélenti licence
Den otevieni trhu

Zakladni normy

Zakladni jméni
Akcionari

RM-SYSTEM, akciova spole¢nost
47 11 64 04

110 00 Praha 1, Klimentska 1

180 18 Praha 9, Podvinny mlyn 6
organizovani mimoburzovniho trhu

s cennymi papiry

28. leden 1993

19. bfezen 1993

24. kvéten 1993

zakon €. 591/1992 Sb. o cennych papirech,
Trzni fad RM-S, schvéleny

Ministerstvem financi CR,

obecné platné zdkony

vztahujici se ke spole¢nosti

jako k podnikatelskému subjektu

15, 000. 000,- K&
vlastnikem vSech akcii
je PVT, a.s., zakladatel spole¢nosti




I11.

CILE SPOLECNOSTI

ZAKLADNI UKAZATELE

1993 1994 1995

CELKOVE VYNOSY (TIS. KC) 96.956  213.161  271.558
ZISK Z BEZNE CINNOSTI (TIS. KC) 12.657 6.537 8.888
CISTY ZISK (TIS. KC) 4.367 5.365 6.196
PENEZNI PROSTREDKY NA UCTE (TIS. KC) 236.609 311.527  380.484
CELKOVA AKTIVA NETTO (TIS. KC) 249.728  331.577  405.469
ZAKLADNI JMENI (TIS. KC) 15.000 15.000 15.000
NEROZDELENY ZISK Z MIN. LET-STAV K 31.12. (TIS. KC) - 3.011 6.674
POCET OBCHODNICH MIST (K 31.12.) 333 242 205
OBJEM AUKCNICH OBCHODU (MIL. KC) 2.904 4.411 5.825
OBJEM PRIMYCH A BLOKOVYCH OBCHODU (MIL. KC) - - 19.375
OBJEM PREVODU S UVADENOU CENOU (MIL. KC) - - 2.090
POCET TITULU, OBCHODOVANYCH NA TRHU RM-S 1.129 1.276 2.129

PRUMERNY POCET ZAMESTNANCU 10 17 19




HLAVNI ZASADY CINNOSTI

Filozofii firmy charakterizuje firemni heslo ,,Néco ma tradici a néco
budoucnost“. Pfedevsim proto, Ze trh RM-SYSTEM je v sou¢asné dobé
srovnatelny s nejmodernéjSimi sv€tovymi trhy s cennymi papiry a nema
v Ceské republice obdoby. Ke své ¢innosti vyuZiva Spi¢kovou technologii
zakladatelské firmy PVT, a.s.. Pfesto ma trvale dal$i rozvoj systému abso-
lutni prioritu ve strategickych zdmérech spole¢nosti.

Zakladnim zdmérem projektu RM-SYSTEM je umoZnit pfistup na kapi-
talovy trh kazdému, tedy i malému investorovi bez zprostfedkovani. Tato
moZnost je aktualni i v soucasné dobg, kdy RM-SYSTEM nabizi velmi
komfortni podminky obchodnikiim s cennymi papiry, ktefi vyuZivaji
moznosti vstupovat do kontinudlniho obchodovani v redlném ¢ase pomo-
ci on-line pracovni stanice, umisténé pievazné v sidlech jejich firem.
Také maly investor ma moZnost vstupu do aukce v redlném ¢ase pomoci
rychlych podatelen, umisténych na vybranych obchodnich mistech po
celé republice.

RM-SYSTEM tedy neni zaloZen na ¢lenském, nybrz na zdkaznickém prin-
cipu. Tomuto zaméfeni odpovidd i charakteristicky postup, kterym
RM-SYSTEM zajistuje s naprostou jistotou vyporadani obchodii na zékla-
dé predobchodni validace.

RM-SYSTEM se stéle vyviji a dnes nabizi zakaznikim celou $kdlu moZ-
nosti. Prostfednictvim on-line termindlovych stanic mohou zdkaznici
nejen sledovat okamZity stav nabidky a poptavky vSech emisi, které jsou
na trhu obchodovany, ale hlavné mohou okamZit€¢ reagovat na situaci
podanim kupnich nebo prodejnich pokynd, pficemZ proces validace, paro-
vani a vyporddani probihd béhem nékolika minut.

V soucasné dob& organizuje RM-SYSTEM prtibéZnou aukci kazdy pra-
covni den. Jde o kontinuédlni obchodovéani, kdy se auk¢ni ceny v pribéhu
obchodniho dne méni podle aktudlni nabidky a poptavky. Rychly prabéh
obchodovani, kdy béhem jednoho dne je moZné cenny papir koupit a pro-
dat nékolikrat, poskytuje zdkaznikiim prostor pro jejich obchodni obrat-
nost. Do aukce jsou zafazovany jak pokyny béZnych zdkaznikli podané na
obchodnich mistech, tak pokyny poddvané zvlastnimi zakazniky pro-
stfednictvim on-line stanic, off-line pomoci modemu a na pocitacovych
disketach.




Na kazdy den vyhlasuje RM-SYSTEM pfipustné cenova pasma pro kazdy
titul. Ta tvofi minimalni a maximalni hranici, ve kterych je dany den
mozné s konkrétnim cennym papirem obchodovat. Pdsma se stanovuji na
zaklad€ vysledka z predchoziho dne. Do péarovani se zafazuji jen ty poky-
ny, které jsou v okamziku aukéniho kola v centralni databdzi a které pro-
Sly uspés$né predobchodni validaci. Pak jiZ nasleduje finan¢ni a majetkové
vyrovnani.

Dal3i moZnosti, kterou trh nabizi svym zakaznik(im, jsou piimé obchody.
Tyto mohou byt finan¢n& vyporadany na trhu RM-SYSTEM nebo mimo
néj v zavislosti na rozhodnuti zakaznik.

Mezi nové sluzby patii také tzv. blokové obchody, kdy RM-SYSTEM pro-
vadi anonymni parovani velkych blokd akcii, na které jsou zdkaznici pre-
dem upozornéni. V téchto pripadech je moZné na Zadost klienta, ktery nabi-
zi blokovy obchod, upravit pfipustné cenové pasmo piislu§ného cenného
papiru. Jednd se predev§im o prodeje podilli podniki, které jsou postupné
v rdmci privatizace nabizeny Fondem narodniho majetku.

Vsem zdkaznikiim je umoZnéno vyuZivat vybrané sluzby Stiediska cen-
nych papiril. Jedna se piedev$im o darovani cennych papird, uplatné pie-
vody mezi majiteli, pfechody cennych papirG v rdmci dédictvi, ale také
o sluzby pro profesiondlni obchodniky vystupujici za své klienty.

Na priméarnim trhu s cennymi papiry poskytuje RM-SYSTEM emitentiim
a emisnim obstaravatelm technickou a administrativni podporu pti vyda-
vani novych emisi cennych papirfi, a to jak akcii, tak podilovych listl
otevienych i uzavienych podilovych fondd a dluhopisi.

Zahrani¢ni zdkaznici vstupuji na trh za stejnych podminek jako tuzemsti.
Prvni nutny ukon, ktery musi udélat jest€ pred tim, neZ zacnou s Ceskymi
cennymi papiry obchodovat, je navstivit Centralni pfepaZzku Stiediska cen-
nych papirtl v Praze, kterd jim pfid€li identifikacni Cislo a otevie ucet cen-
nych papird. Poté se klient jiZ miZe zaregistrovat jako zdkaznik
RM-SYSTEMu.




NEJDULEZITEJSI UDALOSTI UPLYNULEHO ROKU

Hlavni udalosti roku 1995 bylo zruSeni periodické aukce. Tato aukce byla
nosnym typem v letech 1993 a 1994. Naddle se organizuje pouze prubéz-
nd aukce, kterd umoZiiuje postupné rozsifovat varianty a dobu podavani
pokynu a vstupovat do aukce v redlném case.

Bezproblémovy vstup dalSich vice neZ Sesti set emisi z druhé viny kupo-
nové privatizace na trh k 1.3.1995 prokézal velmi Siroké kapacitni moz-
nosti prabézné aukce.

Pocatek procesu koncentrace akcii do rukou nékterych spole¢nosti na pre-
lomu prvniho a druhého pololeti 1995 znamenal oZiveni na Ceském kapi-
tdlovém trhu a pro RM-SYSTEM piinesl nékolikanasobné zvyseni obje-
mu obchodt a tedy i jeho podilu na celkové likvidité trhu.

Zména technickych podminek provadéni tzv. pfimych obchodl znamena-
la zvySeni objemu piimych koupi a prodeji na trhu az o nékolik Fadu.

Funk¢nost ochrannych a zabezpecovacich prvkil prokdzala reakce systé-
mu na pokus o podvodné ziskani cennych papirt, ke kterému doSlo ve
ctvrtém Ctvrtleti 1995. Pokus byl v€as odhalen a prakticky nezpuisobil
naSim zakaznikim Z4dné Skody.

V zavéru roku se centrdlni pracovisté prestéhovalo do nové provozni
budovy PVT, a.s.. Uzky a operativni kontakt s divizi centrdlniho zpraco-
vani a s obchodné-technickou divizi dile usnadni a urychli fungovani celé-
ho systému.

OBECNE CILE PRO NADCHAZEJICI ROKY

Cile spolecnosti pro nejbliZsi tfi roky jsou zakotveny v materidlu ,,Strate-
gické zaméry RM-S*. Jde zejména o:

m kontinudlni rozvoj systému spojeny s rozSifovanim okruhu terminéalovych
stanic, prodluZovanim provozni doby a zvySovanim urovné obchodovani
m roz$ifeni sluZeb na primarnim trhu s cennymi papiry, a to zejména nabid-
kou pomoci emitentiim nebo jejich emisnim obstaravatelim pfi vydavani
emisi cennych papirti

m rozvoj technologické zakladny s cilem dalSiho posileni kapacit a bez-
pecnosti systému

m dalsi zkvalitnéni prace se zvlastnimi a s béZnymi zdkazniky

m vyrazné zvySeni objemu obchodt a tedy i vynost spolecnosti.




Statistika obchodi v roce 1995
(prabézné aukce, primé obchody a prevody s uvadénou cenou)

Meésic Uhrnny objem Prubézné aukce Pi'imé obchody Pievody s uviadénou cenou
obchodii a prevodi

v mil. K¢ v tis. ks v mil. K¢ v tis. ks v mil. K¢ v tis. ks v mil. K¢
Leden 254.6 457.8 177.3 432 153 85.5 62.0
Unor 191.1 395.1 162.8 8.8 34 60.0 24.8
Bfezen 903.4 11232 416.2 71.9 23.1 782.4 464.1
Duben 863.8 1075.7 286.6 110.2 24.3 551.2 552.4
Kvéten 598.1 1038.8 333.4 364.4 136.3 277.8 128.5
Cerven 745.0 11183 3422 581.9 260.9 278.0 141.9
Cervenec 4257 928.2 258.0 398.1 114.8 1244 529
Srpen 756.0 1742.1 4425 583.5 209.3 176.4 104.1
Zaxi 15084 22829 681.6 1078.1 531.5 4344 295.2
Rijen 2766.4 30614 1117.8 2779.0 1485.9 273.0 162.7
Listopad 3052.1 34904 1089.1 3691.7 19123 117.2 50.6
Prosinec 15 203.3 1 864.8 517.8 25919.8 14 634.4 120.6 51.0
Celkem 27 267.9 18 578.8 58254 35 630.9 19 352.2 3281.2 2090.3

Struktura obchodu v roce 1995 v K¢
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Index PK 30 v roce 1994 a 1995

Meésic

Kvéten
Cerven
Cervenec
Srpen
Zari
Rijen
Listopad
Prosinec

Leden
Unor
Biezen
Duben
Kvéten
Cerven
Cervenec
Srpen
Zari
Rijen
Listopad
Prosinec

vySe indexu v mésici

posledni den
878.77
887.10
854.11
892.03
882.88
805.75
728.50
719.91

667.33
661.80
584.69
568.98
568.07
535.59
560.05
591.68
610.63
602.85
564.71
576.95

maximalni
1030.80
917.28
887.33
892.71
922.08
870.78
781.25
737.62

744.58
673.17
644.64
576.76
575.72
565.73
564.31
593.72
616.23
649.75
599.15
577.64

minimalni
878.77
752.31
843.36
849.65
882.88
805.75
693.15
689.78

667.33
642.21
556.60
576.80
560.47
534.82
534.84
555.63
588.03
594.99
548.38
564.62

Vyvoj indexu PK 30 v roce 1995
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PREDSTAVENSTVO RM-SYSTEM, a.s.

predseda

Ing. Lubomir Sticha, RM-S, a.s.
mistopredseda

RNDr. Jaroslav Otenslégr, IK, a.s.

V pribéhu roku doslo ke zménidm
v predstavenstvu akciové spolec-
nosti. Valnd hromada uvolnila dne
14.6.1995 z funkce ¢lena ptedsta-
venstva Ing. Petra Kolka a na jeho
misto byl zvolen Ing. Boris Vostry.
Na vlastni Zadost byli na mimotad-
ném zasedani valné hromady dne
17.10.1995 uvolnéni Ing. Leonard
Beitler a Ing. Boris Vostry. Na
jejich  mista  byli  zvoleni
Ing. Ladislav Chvétal a Ing. Petr
Kellner. Funkci mistopiedsedy
predstavenstva byl  povéfen
RNDr. Jaroslav Otenslégr.

Clenové

Ing. Jifi Fabian, PVT, a.s.

Ing. Ladislav Chvatal, PPF

Ing. Petr Kellner, PPF

JUDr. Zdenék Kloubek, PVT, a.s.
Ing. Karel Menzinger, PVT, a.s.
Dr. Emil Mladek, IK, a.s.

Ing. Petr Schit, CSc., SIS, a.s.

DOZORCIi RADA
RM-SYSTEM, a.s.
predseda

Prof. Ing. Jan Ehleman, CSc.,

TU Liberec

mistopredseda
Leonie Hacecka, PVT, a.s.

¢len
Ing. Alena Vofiskova, PVT, a.s.

V priibéhu roku
nedoSlo ke zmé&né
ve sloZeni
dozordi rady.
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AUTORSKY TYM SW

reditel
Ing. Lubomir Sticha

provozni naméstek
Ing. Jaroslav Sirek

obchodni naméstek
Ing. Vladimir Stecher
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VI.

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

Cile a.sRM-SYSTEM pro rok 1995 byly stanoveny v materidlu ,,Strate-
gické zaméry RM-S* jiZ v ¢ervnu 1994. S ohledem na vyvoj ¢eského kapi-
tdlového trhu byly tyto zaméry zpresiovdny ve finan¢nim planu roku
1995. Jestlize pivodni strategické zaméry v technickém rozvoji systému
se podafilo splnit prakticky beze zbytku, vice neZ rok trvajici stagnace
kapitélového trhu ovlivnila ekonomické vysledky. Lze vSak fici, Ze pravé
splnéni technickych a marketingovych zdmért vytvoftilo dobré podminky
pro zvySovani objemu obchodu ve II. pololeti roku 1995 a v dalSich mési-
cich.

Vyvoj obchodl na ¢eském kapitadlovém trhu byl ve druhém pololeti 1995
ovlivnén zejména dvéma faktory, t.j. snahou nékterych spoleCnosti ziskat
rozhodujici postaveni v fadé¢ investi¢nich fondd, resp. ve velkych primy-
slovych podnicich, a didle vstupem zahrani¢niho kapitdlu na cesky trh.
Snaha vyjit vstfic tomuto vcelku ocekdvanému vyvoji vedla
RM-SYSTEM k piipravé vyznamnych zmén v oblasti organizovani pfi-
mych obchodi, pfedevsim k zavedeni modifikace priibéZné aukce pro blo-
kové obchody a k nabidce nové sluzby - organizovani odkupu akcii od
drobnych investoru.

Kromé té€chto novinek byla v prib&hu roku realizovana fada zmén v systé-
mu obchodovéani. Mezi nejdilezitéj$i patfi zruSeni periodické aukce,
zmény v pravidlech uspokojovani pokyni, prodlouZeni provozni doby pro
on-line obchodovani v redlném Case atd. RM-SYSTEM také v roce 1995
nabidl své sluzby na priméarnim trhu s cennymi papiry.




Aktivity RM-SYSTEMu lze tedy rozdélit

do nasledujicich skupin

m organizovani mimoburzovniho trhu s cennymi papiry formou prabézné
aukce

m nabidka sluZeb na priméarnim trhu pro emitenty nebo jejich emisni obsta-
ravatele

m organizovani pfimych koupi a prodejui a tzv. blokovych obchodu

m organizovani rozsihlych odkupii cennych papira

m organizovani distribuce vynost z cennych papira

m sluzby pro Stiedisko cennych papir CR

Vsechny sluzby jsou provadény dle pravidel, uvedenych v TrZznim fadu
RM-S, schvdleném Ministerstvem financi CR, a v navazujicich Technic-
kych podminkach provozu RM-S. Operativni fizeni vztahli mezi
trhem a zdkazniky je feSeno pomoci tzv. Rozhodnuti feditele RM-S.
VSechny uvedené dokumenty zcela samoziejmé vychdzeji z platnych
zakonnych norem, zejména ze zdkona ¢. 591/1992 Sb. o cennych papirech.
V pribéhu roku 1995 byl trZzni fad zcela prepracovan a po schvdleni
MF CR vydan noveé s a¢innosti od 5.2.1996. V nivaznosti na tuto zménu
dochézi i k novele Technickych podminek provozu RM-S a k pfepracova-
ni a uzavirani novych smluv se zvlastnimi zakazniky tak, aby odpovidaly
platnému trZznimu fadu.

Dodavatelem sluzeb souvisejicich s rozvojem projektu, ale i s provozem,
je PVT, a.s.. Spickova troven projek¢nich tymi i pouzivané technologie
umoZiuji provozovani systému, ktery je svymi parametry nejen srovnatel-
ny s nejveétsimi organizatory trhii s cennymi papiry na svété, ale v fadé
ohledu je pred¢i. Od zahdjeni kontinudlniho obchodovani ub&hlo vice nez
dva roky a RM-SYSTEM od zruSeni periodické aukce jiZ nepouZiva meto-
du fixingu pro stanovovéni aukcnich cen.

VyznamnéjSimi zménami proSel i systém informaci. Jednani s nejvétSimi
zahrani¢nimi distributory informaci sice stale pokracuji, avSak specializo-
vand aktivita PVT, a.s., tzyv. Informacni servis, dava Siroké mozZnosti pro
analytickou cinnost investorti. Software RM-S/Obchodnik,«pouZzivany
zvlastnimi zdkazniky pro obchodovani on-line, poskytuje potiebné. infor-
mace take v realném case.




Obchodni sit RM-SYSTEM predstavovala na konci roku 1995 celkem 205
obchodnich mist lokalizovanych na Stfediscich sluZzeb PVT, a.s. po celé
republice. V pribéhu roku doslo ke sniZeni po¢tu obchodnich mist o 37.
VEtSinou Slo o restrukturalizaci sit¢ obchodnich mist motivovanou snahou
nahradit mal4, nevyhovujici obchodni mista, resp. stfediska sluZeb vétsi-
mi, 1épe vybavenymi, lépe umisténymi a polyfunkénimi prostorami. Do
konce roku bylo tficet obchodnich mist vybaveno rychlymi podatelnami,
umoziujicimi béZnym zakaznikim vstup do pribé&zné aukce v redlném
Case.

Ke konci roku bylo evidovano 433 smluv se zvl4Stnimi zékazniky, z nichZ
178 vyuZivalo k obchodovéni vlastni on-line termindl a 200 zdkazniki
vstupovalo do aukce pomoci jednadvaceti ambulantnich terminald, umisté-
nych na obchodnich mistech. DalSi zvlaStni zdkaznici podavali pokyny na
pocitacové disketé, nebo davkové pomoci modemu. Nejvyznamnéjsi sku-
pinou zvlaStnich zdkazniki jsou nesporné ti zdkaznici, ktefi vyuZivaji ter-
mindlovou stanici umisténou ve vlastnich prostorach. JestliZze na konci roku
1994 bylo instalovano 78 stanic, pak stav na konci roku 1995 predstavoval
nariist o 128 %. Obdobné rostl i pocCet tzv. ambulantnich zdkaznik.

TrZni ¥ad uklad4 a.s. RM-SYSTEM pfijimat na trh viechny vefejné obcho-
dovatelné emise cennych papird. V piimych obchodech predstavovaly
obchody s akciemi spole¢nosti zhruba 75 % a zbyvajicich 25 % tvofily
obchody s akciemi investi¢nich fondii. Pokud jde o aukéni obchody, pak
akcie spolecnosti se na nich podilely 43 %, akcie fondi 47 % a podilové
listy 9 %. Zbytek tvorily obchody s obligacemi. V roce 1995 bylo dosaZe-
no vice nez Sestindsobného objemu obchodil ve srovndni s rokem 1994
v korunovém vyjadieni a t¢émeéf sedmindsobného poctu prevadénych kusi
cennych papirt. Jde o 27,3 miliardy K¢ proti 4,4 miliarddim K¢ a 57,6 mili-
ont kusi proti 8,3 milionim kust cennych papirt. Trh vyhodnocuje vyvoj
cen vlastnim indexem PK 30. Jeho baze byla aktualizovéna po zavedeni
cennych papirtt z druhé vlny kupdnové privatizace na trh. Index mél na
pocéatku roku hodnotu 744,58 bodu a v poslednim obchodnim dni, t.j.
22.12.1995 pouze 576,95 bodu. Historického minima dosihl index
v obdobi Cerven - Cervenec 1995, kdy se pohyboval na drovni 534,8 bodu.




Dosavadni hospodéiské vysledky odpovidaji situaci na ¢eském kapi-
talovém trhu v roce 1995. Casovy vyvoj vynost a zisku vykazuje
zcela odliSny vyvoj v I. a II. pololeti. Maximélnich hodnot vynosu
bylo dosaZeno v mésicich fijen - listopad a naopak minimdlnich hod-
not bylo dosazeno v lednu a unoru 1995. Vysledky prvnich mésict
roku 1996 potvrzuji trendy, které byly nastartovany ve druhém polo-
leti 1995.

Piest€hovanim centralniho pracovisté¢ RM-SYSTEM do nové provoz-
ni budovy PVT, a.s. bylo ukonceno obdobi, ve kterém bylo vybaveni
pracovisté feSeno provizornimi a ¢asové omezenymi opatfenimi. Defi-
nitivni umisténi, spojené s dovybavenim vypocetni technikou, bude
predstavovat i zdkladni podminku stabilizace zamé&stnanct.

Predstavenstvo a.s. RM-SYSTEM pii stanovovini tkoli pro rok 1996
vychdazelo z trendu druhého pololeti 1995. Ekonomické zaméry pred-
pokladaji prakticky udrZeni dennich objemid obchodli na drovni
poslednich mésicti roku 1995. Tento pfistup piedstavenstva vychazi
z predpokladu, Ze zdravy vyvoj Ceského hospodéaistvi ovlivni pozitiv-
né kapitilovy trh, a to zejména pokracujici a potebnou restrukturali-
zaci vlastnickych prév a ptistupem zahrani¢niho kapitalu. Plnéni té€ch-
to zaméra predpokladd ovSem i dosaZeni cilii obchodni a technické politiky
spoleCnosti obsazenych v dokumentu ,,Strategické zdméry RM-S®,
které predstavenstvo schvdlilo dne 28.11.1995. Dobrad spoluprace
managementu spolec¢nosti se statutarnimi orgény stejné jako dosavad-
ni vysledky spolecnosti a soucasny vyvoj trhu vedou predstavenstvo
a.s. RM-SYSTEM k pfesvédceni, Ze cile stanovené pro rok 1996
budou dosaZeny a navic bude vytvarena i dobrd marketingova i tech-
nickd zakladna pro dalsi 1éta ¢innosti spole¢nosti.




VII.

ZPRAVA DOZORCIi RADY

Dozor¢i rada vychazela pti své ¢innosti z tkold, které ji uklada obchodni
zékonik a stanovy spole¢nosti. Zabyvala se priibéZné kontrolou hospoda-
feni a ucetnich zavérek, kontrolou plnéni obchodniho a finan¢niho plénu,
sledovanim situace v obchodovéni cennymi papiry, formou obchodovani,
kontrolou plnéni planu propagace a jeji u¢innosti a dal$imi aktivitami spo-
le¢nosti.

Pro dozorci radu byla velmi dialeZitd spoluprice s pfedstavenstvem spo-
le¢nosti. Jednani dozor¢i rady se pravidelné zicastiioval predseda piedsta-
venstva a feditel spole¢nosti a podle potieby jeji dalsi vedouci pracovnici.
Predseda dozor¢i rady se pravidelné zucastiioval jednani predstavenstva.
Pro svou praci méla dozorci rada vZdy vcas k dispozici potfebné pisemné
podklady. Na svych jednanich byla dozor¢i rada vzdy pravideln€ informo-
vana o jednani pfedstavenstva a o otazkdch z oblasti obchodovéni, tech-
nického a programového vybaveni a o persondlnich otdzkich spojenych
s provozem spole¢nosti.

Dozordi rada se predevsim priubézné zabyvala ekonomickymi problémy
spolecnosti, ke kterym patfil dohled na hospodateni spole¢nosti, piehled
0 jeji financni situaci a o drovni vedeni Gcetnictvi. Pfesto v§ak byla mimo-
fddnd pozornost dozor¢i rady zaméfena na piezkoumdni ro¢ni ucetni
zaveérky.

Na zékladé svych zji$téni a podrobného hodnoceni hospodaieni v pritbéhu
roku a vysledkll uvedenych v ro¢ni ucetni zdvérce vyslovila dozor¢i rada
souhlas s ucetni zavérkou za rok 1995 i s ndvrhem na rozdéleni zisku
a konstatovala, Ze v nich neshledala Zadné nedostatky.
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VIII.

VYROK AUDITORA

BDO CS s.ro., Praha provedla v souladu s obchodnim zakonikem
¢. 513/91 Sb. a zédkonem o UCetnictvi €. 563/91 Sb., jakoZ i auditorskymi
smérnicemi vydanymi Komorou auditorti Ceské republiky ovéfeni Gcetni
zavérky akciové spolecnosti RM-SYSTEM, sestavené k 31.12.1995, a jeji
vyrocni zpravy.

Za vedeni ucetnictvi a sestaveni Ucetni zaveérky odpovida statutdrni organ
spolecnosti. Nasi povinnosti je ziskat veSkeré informace nezbytné pro pro-
vedeni auditu a vydani vyroku. Ovéfovani bylo pldnovano a provedeno tak,
abychom ziskali dostate¢né ujiSt€ni, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznam-
né nespravnosti.

Poznamky k sestavené ucetni zavérce a vyrocni zpravé jsou uvedeny v pfi-
loZené zprave auditort.

Na zékladé provedeného ovéteni konstatujeme, Ze uCetni zavérka byla sesta-
vena k 31.12.1995 pfi respektovani zdsady vyznamnosti na zaklad€ acetnic-
tvi vedeného v souladu s platnymi piedpisy v Ceské republice.

Podle naSeho nazoru poskytuje ucetni zavérka vérny obraz o stavu majetku,
zavazkl a vlastnim jméni k 31.12.1995 a dosaZeném hospodaiském vysled-
ku za ucetni obdobi roku 1995.

V Praze dne 29. tinora 1996
BDO CS s.r.o.
Licence KACR ¢. 18




Meési¢ni objemy obchodu v periodickych a prubéznych aukcich
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ROZVAHA k 31.12.

AKTIVA

Aktiva celkem

Pohledavky za upsané vlastni jméni

Stéla aktiva celkem

- nehmotny investi¢ni majetek

- hmotny investi¢ni majetek

ObéZna aktiva celkem

- zasoby

- dlouhodobé pohledavky
- kratkodobé pohledavky

- finan¢ni majetek

Ostatni aktiva

PASIVA

Pasiva celkem

Vlastni jméni celkem

- zékladni jméni

- kapitélové fondy

- fondy tvorené ze zisku

- hospodéfsky vysledek minulych let

- hospodafsky vysledek icetniho obdobi

Cizi zdroje celkem

- rezervy

- dlouhodobé zévazky

- kratkodobé zavazky

- bank. dvéry a vypomoci

Ostatni pasiva

1993 1994
| |
249 728 331577
| |
643 3602

27 44

616 3558

247 287 327 120
4892 2539
5784 13 049
236 611 311 532
1798 855
1993 1994
| |
249 728 331577
| |
20 867 25 117
15 000 15 000

1 500 1 741

- 3011

4367 5365
205 419 302 736

- 503

1075 542
204 344 301 691
23 442 3724

tis. K¢

1995
405 469
—

4277
175
4102
391 603
486

10 633
380 484
9 589

1995
405 469
30195
15 000
235
6 674

6 196
370 336
500

55

369 781

4938



VYKAZ ZISKU A ZTRAT tis. K¢
| L
Ukazatel 1993 19%4 1995
IS B $ 020 B ——
Vykony a prodej zboZi 84 811 173 240 234 305
Vykonova spotfeba a ndklady na prodané zboZi 73718 178 196 224 656
Pridana hodnota 11 093 -4 956 9 649
IEESSSSSSSSSSEEEEEEEEEEEEE B 20 B ——
Osobni néklady 10 043 15 556 18 842
Odpisy nehmotného a hmotného invest. majetku 145 1305 2 636
Zuctovani rezerv, opr. poloZek a ¢as. rozl. provoznich vynosi - - 8
Tvorba rezerv, oprav. poloZek a Cas. rozl. provoznich naklada - 73 32
Jiné provozni vynosy - - 528
Jiné provozni ndklady 15 817 470
Provozni hospodarsky vysledek 890 -22707 -11 795
I T
Zuctovani rezerv a opr. poloZek do finan¢nich vynosl - - 3
Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finan¢ni naklady - 3 -
Jiné finan¢ni vynosy 12 008 39 647 27717
Jiné finan¢ni naklady 8441 10 939 7919
Hospodarsky vysledek z finan¢nich operaci 3567 28 705 19 801
IS B 20 B ——
Hospodarsky vysledek za béznou ¢innost 4 457 5998 8 006
IS B $ 20 B E——
Mimotadné vynosy 137 274 8998
Mimotadné niklady 227 907 10 808
Mimoiadny hospodarsky vysledek -90 - 633 -1 810
IS B 20 B E——
Hospodarsky vysledek za ta¢etni obdobi 4367 5365 6 196




PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Ukazatel

Stav penéz. prostiedki na zacatku ac. obdobi

Cisty penéini tok z béZné a mimorad. ¢innosti

Ucetni hospod. vysledek za 6¢. jednotku celkem

Upravy o nepenéZni operace

Odpisy stélych aktiv

Zména zustatkd rezerv

Zména zustatkl ¢asového rozliSeni

Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv

Upravy obéznych aktiv

Zména stavu pohledavek

Zména stavu kriatkodobych zdvazkt

Zména stavu zasob

M s e

Investicni ¢innost

Nabyti stalych aktiv

Nabyti hmotného investi¢niho majetku

Nabyti nehmotného investi¢niho majetku

Vynosy z prodeje stalych aktiv

Vynosy z prodeje HIM a NEHIM

Finanéni ¢innost

Zména stavu dlouhodobych zivazki

SniZeni ostatnich dlouhodobych zévazkl

ZvySeni a sniZeni vlastniho jméni

Nirok na dividendy a podily na zisku

Ostatni zmény

Rozdil

Stav penéz. prostfedki na konci i¢. obdobi

1994

236 611
80 833
5365

- 16 967
+ 1305
+ 503

- 18775
+ 92 435
- 7265

+ 97 347
+2353
4264
I
- 4264
4240
—

- 1648
- 533
- 533
-1115
- 1200
+85

—
311532

=g
I

~
X

1995
311 532
74 427
6 196
-4 328
+3228
-3

- 7520
-33

+ 72 559
+2416
+ 68 090
+2053
-3870
—
-4320
-4142

- 178

+ 450

+ 450

- 1605

- 487

- 487
-1118
-1115
-3

—
380 484



UCETNI METODY A ZASADY

RM-SYSTEM, a.s. postupuje podle postupti G¢tovani pro podnikatele
v platném znéni. M4 vypracovan uctovy rozvrh pfizpiisobeny podminkam
spolec¢nosti a vnitini smérnice upravujici obe€h ucetnich dokladu, odpisovy
plan, uctovani a oceniovani zasob, zdsady uctovéani Casového rozliSeni
ndkladi -a vynost, tvorby rezerv a opravnych poloZek, inventarizace
majetku-a.zavazki, prip. dalSich oblasti; tyto smérnice jsou kazdoro¢né
vydavany piikazem feditele a.s.

Nakupovany investiéni majetek i nakupované zasoby se oceiiuji skute¢nou
pofizovaci cenou v¢. ndkladu-s jejich potfizenim souvisejicich; pii ocetio-
vani ubytku z4sob se pouziva metoda FIFO.

Pro stanoveni tcéetnich odpisii se.pouzivd rovnomérny zpusob odpisova-
ni, ro¢ni odpis je stanoven podle ro¢ni odpisové sazby pro prisluSnou
odpisovou skupinu dle zdkona o danich z pfijmu, platnou v dalSich letech
odpisovani, a provadén mesicné 1/12 ro¢niho odpisu. Odpisovani se zaha-
juje v mésici nasledujicim po mésici porizeni.

Opravné polozky byly v roce 1995 vytvofeny pouze k pohledavkam s ter-
minem splatnosti do 29.6.1995, jejichZ tvorba odpovidd novele zakona

o danich z pfijmu, a to ve vySi 32 tis. KE. Z provedené inventarizace nevy-
plynula nutnost tvorby jinych opravnych poloZek ani tvorba rezerv.

V roce 1995 nebyly realizoviany zZadné zmény proti pfedchozimu ucetni-
mu obdobi ve zpiisobu oceniovani, postupech odpisovani, postupech ucto-
vani ani v uspofaddani a obsahovém vymezeni poloZek ucetni zavérky,
s vyjimkou zmén vyplyvajicich ze zmén postupd tctovani a vykazovani
polozek, pfip. zmén datiovych zakoni.




VYVOJ MAJETKU A ZAVAZKU

Cista aktiva spole¢nosti vzrostla proti stavu na konci roku 1994 témét
o Ctvrtinu, pfi¢emZ hodnota investi¢cniho majetku se zvysila o necelych
20%. Ve struktufe investicniho majetku doslo sice v prub&hu roku 1995
k urcitym zméndm, a to pfedevsim v souvislosti s pfestéhovdnim ustiedi
spolec¢nosti do nového sidla v zaveru roku, kdy byla ¢ast inventare proda-
na a novy inventaf byl potizen; rozhodujici ¢4st investi¢niho majetku v8ak
stale pfedstavuje vypocetni technika.

Struktura investi¢niho majetku (v tis. K¢):

druh pofizovaci cena opravky zustatkové cena
—— I I I
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
1994 1995 1994 1995 1994 1995
software 56 234 12 59 44 175
budovy a stavby 606 - 2 - 604 -
stroje, piistroje a zafizeni 2 820 2670 423 989 2397 1681
dopravni prostf. 54 1857 6 337 48 1520
inventaf 539 694 29 117 510 577
drobny hmot. maj. 1 069 1 600 1 069 1 600 - -

Zakladni jméni se v priibéhu roku 1995 neménilo. Cini 15 000 tis. K&, je
pfedstavovano 1 500 ks kmenovych akcii s nominalni hodnotou 1 akcie
10 000 K¢.

Stav penéznich prostredkil na bankovnich uctech se zvysil ve srovnini se
stavem na konci roku 1994 o vice nez 22 %.

Dlouhodobé zavazky tvori zavazky vyplyvajici z uzavienych leasingovych
smluv, které jiZ byly témét vyrovnany. Zvlastni postaveni v kratkodobych
zavazcich maji zélohy poskytované klienty na provedeni obchodu s cenny-
mi papiry, soustiedované na tzv. JUMBO-uctu; k 31.12.1995 ¢inil stav
téchto zéloh klienti 334 966 tis. K&, coZ predstavuje pres 90 % celkovych
kratkodobych zavazkid. Zavazky vici dodavatelim Ccinily 27,7 mil. K&
a byly v rozhodujici mife predstavovany zdvazky vidi
PVT, a.s.. Zadny zévazek z obchodniho styku nepiekrocil lhiitu splatnosti.




VYSLEDKY HOSPODARENI ZA ROK 1995

VSechny vynosy z b&Zné ¢innosti v celkové vysi 262 560 tis. K& pochaze-
ly z hlavni ¢innosti spole¢nosti, tj. z organizovani mimoburzovniho trhu
s cennymi papiry a Cinnosti souvisejicich, pfip. z finan¢nich vynost
z penéZnich prostfedkil uloZenych v penéZnich ustavech.

Ve srovndni se skuteCnosti roku 1994 vzrostly vynosy z bézné Cinnosti
0 49,7 mil. K&, tedy o vice nez 23 %. V pribéhu roku se dynamika vyvo-
je vynost ménila v navaznosti na celkovy vyvoj na trhu s cennymi papiry.
Zatimco vynosy dosaZené v 1. ¢tvrtleti se na celoro¢nich vynosech z béZné
¢innosti podilely jen 18,2 %, podil 2. ¢tvrtleti mirné vzrostl na 20,3 %,
podil 3. ¢tvrtleti Cinil témét 24 % a ve 4. Ctvrtleti dosdhly vynosy 37,5 %
z vynosu celoro¢nich.

Celkové ndklady z béZné Cinnosti bez zapocteni dan€ z pfijm0 dosdhly
v roce 1995 vyse 253 673 tis. K¢, pfi¢em?Z jejich nejvyznamnéjsi sloZkou
byly néklady na sluzby PVT a SCP.

Celkové vynosy véetné vynosii mimoradnych dosdhly za rok 1995 vyse
271 558 tis. K¢, celkové ndklady po zapocteni mimoiddnych nakladu Cini-
ly 264 447 tis. K¢.

Vzhledem k uvedenym vysledkim skoncilo hospodafeni
RM-SYSTEMu v roce 1995 s celkovym hospodaiskym vysledkem pred

zdanénim (hrubym téetnim ziskem) ve vysi 7 111 tis. K¢&. Cisty ucet-
ni zisk po zdanéni za rok 1995 dosahl vyse 6 196 tis. K¢.
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