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CL. 22
TVURCE TRHU, PODPOROVATEL LIKVIDITY,
JEHO REGISTRACE, PRAVA A POVINNOSTI

Tyto technické podminky provozu uvadeji podrobnosti k Pravidlum pro aukcni

obchody a stanovuji rezim tvorby trhu a také rezim podporovani likvidity. RM-S
Jjakozto organizator regulovaného trhu plni pozadavek na zavedeni, udrzovani a
uplatnovani postupii zajistujicich, ze uzavie s dostatecnym poctem ucastnikic RM-S
smlouvy, které budou obsahovat povinnost poskytovat zavazné kotace odpovidajict
trznim podminkdam, primérené povaze a rozsahu obchodovani na jim organizovaném
regulovaném trhu a pripadné téz i mmnohostranném obchodnim systému. Je-li to
primérené povaze a rozsahu obchodovani na trhu RM-S, RM-S je opravnén zajistovat
likviditu trhu pouze prostiednictvim podporovatelii likvidity. RM-S veSkeré zmény
casti A téchto technickych podminek provozu sdeli tviirciim trhu minimdlné jeden
meésic pred jejich pouzitim. Pro mmnohostranny obchodni systém RM-S se tyto

technické podminky provozu pouZziji obdobné.
CAST A
Tvorba trhu

§1
Podminky a predpoklady registrace tviirce trhu

1) Tvircem trhu mize byt kazdy, kdo je registrovan jako ucastnik RM-S.

2) Tviurcem trhu se stava ucastnik RM-S, ktery uzaviel Smlouvu upravujici
podminky pro ¢innost tvlrce trhu (déle jen ,,Smlouva®) a piihlésil se k vykonavani
¢innosti tvlrce trhu alesponl na jeden investiéni nastroj uvedeny v Seznamu
investi¢nich nastroji, kde mohou piisobit tviirci trhu RM-S (dale téz jen ,,Seznam®).
Smlouva musi obsahovat alespoil nélezitosti uvedené v ¢l. 2 nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2017/578 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se doplituje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojd,
pokud jde o regulacni technické normy stanovujici pozadavky na dohody o tvorbé
trhu a rezimy tvorby trhu (déale téZ jen ,,Nafizeni ¢. 2017/578%). Smlouva mize
obsahovat také dal$i podminky tykajici se rezimu tvorby trhu. Uzavienim smlouvy
pfislusny ucastnik RM-S bere na védomi rovnéz i piislusné dokumenty RM-S, které

stanovi parametry béznych obchodnich podminek a napjatych trznich podminek,
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pobidky a pozadavky, které¢ musi tviirce trhu z hlediska pfitomnosti, velikosti a
rozpéti spliovat, aby mél k témto pobidkam pfistup, a dalsi skutecnosti souvisejici
s tvorbou trhu, a které jsou uvetejnény na internetovych strankach RM-S.

3) Ucastnik RM-S je povinen uzaviit dohodu o tvorb& trhu s RM-S tykajici se
investi¢niho néstroje nebo nastroji, u kterych sleduje urCitou strategii tvorby trhu,

pokud alesponl v pribéhu poloviny obchodnich dnti za obdobi jednoho mésice:

a) tento ucastnik RM-S zvefejiiuje pevné, soubézné dvousmérné kotace, které

mayji srovnatelnou velikost a konkurenc¢ni ceny, a

b) tento Ucastnik RM-S obchoduje na sviij ucet v daném obchodnim systému
v rozsahu nejméné 50 % denni doby obchodovani alespon jeden investi¢ni nastroj
v rezimu priubézného obchodovani v prislusném obchodnim systému, a to krome
zahajovaci a zavérecné aukce.
4) Pokud tucastnik RM-S nesplituje podminky stanovené v odst. 3 tohoto ¢lanku
(napf. nezvetejituje kotace ve smyslu tohoto ¢lanku), ¢innost provadéna takovym
ucastnikem RM-S se nepovazuje za Cinnost tvirce trhu dle téchto technickych
podminek provozu.
5) Utastnik RM-S, ktery ma vumyslu na RM-S provadét algoritmické
obchodovani za ucelem uskutecovani strategie tvorby trhu, je povinen o tomto
svém zdmeéru RM-S informovat (a to v dostatecném predstihu, aby bylo mozné
provést nezbytné testovani poZadované ptisluSnymi pravnimi pfedpisy) a uzaviit
s RM-S Smlouvu.

6) Pro ucely tohoto paragrafu se:

a) za pevnou kotaci povazuje kotace, ktera zahrnuje pokyny a kotace, které lze

sparovat s opa¢nym pokynem nebo kotaci,

b) kotace povazuji za soubézné dvousmérné kotace, jsou-li zvefejnény takovym
zpusobem, ze se nabidkova a poptavkova cena v evidenci pokynll objevuji
soucasng,

c) dv¢ kotace povazuji za kotace srovnatelné velikosti, pokud se jejich velikosti
vzéajemné nelisi o vice nez 50 %,

d) kotace povazuji za kotace s konkurencnimi cenami v pfipadé, ze jsou
zvetfejnény v ramci maximalniho rozpéti K- a P-pokynti stanoveného v Seznamu

RM-S podle § 3.
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§2
Predmét ¢innosti tviirce trhu
1) Pfedmétem cinnosti tvlrce trhu je zajistovani dohodnuté nabidky a poptavky
v aukci na trhu RM-S za ucelem zvyseni likvidity tohoto trhu, a to prostfednictvim

kotaci a za dalSich podminek stanovenych v § 1 technickych podminek provozu.

§3

Investi¢ni nastroje, na které je moZno vykonavat ¢innost tviirce trhu
1) Cinnost tviirce trhu je mozné vykonavat jen pro ty emise investi¢nich nastrojd,
které jsou uvedeny v Seznamu. Seznam vydava RM-S na kazdy kalendaini mésic a
uvetejnuje jej po projednani se stavajicimi tvirci trhu v fadé Oznameni RM-S na
dalsi mésic nejpozdéji 7 dni pred skoncenim bézného meésice. Pokud chce tviirce
trhu vykonavat Cinnost pro investicni néstroj uvedeny v Seznamu, ozndmi tuto
skute¢nost RM—S nejpozdéji 4 obchodni dny pied zahdjenim Cinnosti tviirce trhu.
RM-S potvrdi tvirci trhu, ze akceptuje jeho zahajeni ¢innosti na daném investi¢nim
nastroji.
2) Seznam miiZe byt doplnén o dalsi investi¢ni nastroje, pokud o to pozada néktery
ze stavajicich tvlrcl trhu nebo to navrhne ucastnik - licencovany obchodnik s
cennymi papiry, ktery se uchazi stat se tvircem trhu. Zmény a doplnéni Seznamu
musi RM-S se vS§emi tviirci trhu projednat a mohou nabyt G¢innosti nejdiive dva dny
po doruceni navrhu tviircim trhu. Doplnény seznam vydd RM-S v fadé¢ Oznameni
RM-S.
3) Ze Seznamu mize byt vyfazen investi¢ni nastroj, pro ktery zadny z tvirci trhu
nevykonava ¢innost tviirce trhu, poptipadé€ i z jinych divoda (napf. zruseni emise,
vyfazeni ¢i vylouceni investi€niho ndstroje, stanoveni omezené ptevoditelnosti,
vstup spolecnosti emitenta do likvidace apod.). Vyfazeni investicniho nastroje ze
Seznamu muiZe navrhnout kazdy tvlrce trhu nebo RM-S z vlastni iniciativy.
Vyftazeni investi¢niho nastroje projedna RM-S s tvlrci trhu nejpozdéji 7 dni pied
nabytim G¢innosti nového Seznamu. Takto upraveny Seznam vydd RM-S v tfadé
Oznameni RM-S.
4) Seznam obsahuje nazev investi¢niho nastroje, ISIN, minimalni objem v ks a
maximalni rozpéti K- a P-pokynit v K¢ pro kazdy investicni nastroj pii stabilnim
trhu a pfi mén¢ stabilnim trhu. Seznam dale obsahuje informaci, pro ktery investicni

nastroj vykonava ¢innost tviirce trhu.
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5) Pro jeden investi¢ni nastroj miize vykonavat Cinnost tvlrce trhu i vice tvlrci

trhu.

§4
Kotace tviirce trhu

1) Pokyny tviirce trhu jsou podavany stejnym zptisobem jako aukcéni pokyny vSech
ucastnikli RM-S. Pokyny tvlirct trhu jsou zobrazovany v agregované nabidce a
poptavce stejné jako pokyny ostatnich ti¢astnik.

2) Podéavané P- a K-pokyny tviirce trhu se zahrnuji do vypoctu aukéni ceny stejné
jako ostatni P- a K-pokyny podané ostatnimi i¢astniky.

3) Podavané P- a K-pokyny tvirce trhu se vyporadavaji podle stejnych pravidel

jako ostatni P- a K-pokyny podané ostatnimi ti¢astniky.

§5

Povinnosti tviirce trhu
1) Tvurce trhu je povinen alespon po 70 % celkové doby aukce (kromé vstupniho
auk¢niho kola) mit podany a zvalidovany kotace v celkovych minimalnich objemech
stanovenych v Seznamu, pokud déle neni stanoveno jinak.
2) Kotace nemohou mit Zadné dispozice zabranujici jejich okamzZitému castecnému
¢i uplnému vyporadani, s vyjimkou investi¢nich certifikatti a warrantt.
3) Maximalni pfipustny rozdil mezi limitni cenou pokynl vramci kotace,
podanych dle odst. 1 (déle jen ,,maximalni rozpé&ti pokyni*), nesmi byt vétsi, nez je
uvedeno v Seznamu.
4) Tvurce trhu je povinen doplnit své kotace dle odst. 1 do 10 minut poté, co dojde
k jejich uplnému ¢i ¢aste€nému sparovani uskutecnénim obchodu, pokud tim objem
neuspokojenych ¢asti kotaci poklesne pod minimum dle odst. 1.
5) Tvirce trhu je povinen jasné oznacit kotace podavané v ramci Smlouvy (vyjma
pokynti dle § 6 odst. 5) a informovat RM-S o jim pouzivaném oznaceni.
6) Je-li mezi tvlircem trhu a RM-S uzaviena Smlouva na zékladé povinnosti tvlirce
trhu uzaviit smlouvu dle § 1 odst. 5, je tvlrce trhu povinen nad rdmec predchozich

ustanoventi:
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a) S vyjimkou vyjimeénych okolnosti! vykondvat ¢innost tvorby trhu béhem
stanovené casti doby obchodovani RM-S, a to alespont po 70 % celkové doby
trvani stanovené ¢asti doby obchodovani RM-S, a RM-S tak poskytovat likviditu

pravidelné a pfedvidatelnym zpiisobem,

b) zavést, udrzovat a uplatiiovat u¢inné systémy a kontroly, které zajisti, aby v
kazdém okamziku plnil své povinnosti vyplyvajici ze Smlouvy, a dile aby
nenarusoval podminky fadného a transparentniho obchodovéani na RM-S.
7) Tvurce trhu je povinen implementovat kontrolni mechanismy, které zajisti, aby
Jjim pouZivané algoritmy za Zadnych okolnosti nezaslaly RM-S béhem jednoho
obchodniho dne vice nez 100.000 individudlnich pokynt a které zajisti, ze jim
pouzivané algoritmy zaslou RM-S nejvySe 7 pokynt za sekundu. Limity stanovené
v predchozi vété se pocitaji spolecné pro vSechny investicni nastroje, na nichz dany
tvlirce trhu provozuje tvorbu trhu.
8) V ptipadé preruseni obchodovani s pfislusnym investi¢nim nastrojem z divodu
volatility je Tviirce trhu povinen bez zbyte¢ného odkladu po obnoveni obchodovani
obnovit plnéni svych povinnosti jako Tvirce trhu, pokud RM-S nestanovi jinak.
9) Tvurce trhu je povinen vést evidenci pevnych kotaci a obchodli souvisejicich
s ¢innostmi v ramci tvorby trhu provadénymi Tvircem trhu, tak, aby tyto pevné
kotace a obchody byly zfeteln€ odliSeny od jinych obchodnich ¢innosti Tvirce trhu.
Tviirce trhu je povinen tuto evidenci na vyzadani zpiistupnit RM-S a Ceské narodni

bance.

§6
Prava tviirce trhu
1) Tvulrce trhu je opravnén zrusit své kotace, podané podle § 5 odst. 1, a své
povinnosti tvlirce trhu neplnit, pokud mu to technické podminky zavinénim RM-S
nedovoluji. Tviirce trhu je ddle opravnén povinnosti tviirce trhu neplnit za jakékoli z
vyjimecnych okolnosti uvedenych v ¢l. 3 Nafizeni ¢. 2017/578. RM-S zvefejni
informace o vyskytu vyjimeénych okolnosti (kromé okolnosti uvedenych v ¢l. 3

pism. d) Nafizeni ¢. 2017/578) a jakmile je to technicky mozné, také o obnoveni

' C1. 3 Natizeni &. 2017/578.
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bézného obchodovani poté, co vyjimecné okolnosti pominou. V navaznosti na
konkrétni situaci (typ vyjimecné okolnosti) RM-S stanovi a zvefejni také jasné
postupy k obnoveni bézného obchodovani, jakmile vyjimeéné okolnosti pominou,
vcetn¢ Casového harmonogramu tohoto obnoveni. RM-S nesmi stav vyhlasenych
vyjimecnych okolnosti prodluzovat za termin uzavieni trhu, neni-li takovy postup
nezbytny za okolnosti uvedenych v ¢l. 3 odst. 1 pism. b), ¢) a e) Nafizeni ¢.
2017/578. RM-S informuje prostiednictvim SW urceného pro obchodovani vSechny
ucastniky rezimu tvorby trhu o vyskytu vyjime¢nych okolnosti, stejné jako o jejich
pominuti a o obnoveni bézného obchodovani v€etné jeho casového harmonogramu.
2) Tvarce trhu je opravnén kdykoliv ménit své kotace (zrusenim platné kotace a
podanim nové kotace). Své povinnosti vSak v dusledku provadéni zmén kotaci
nemusi plnit maximalné 10 minut nepietrzité a maximalné 30 minut denn¢.

3) Tvurce trhu je opravnén u kazdého investiéniho néstroje po tfi celé obchodni
dny nebo jejich ¢asti v mésici své povinnosti dle § 5 neplnit, pokud to sdéli v
predstihu RM-S.

4) Tvurce trhu je opravnén v dany obchodni den u kazdého investi¢niho néstroje
pfestat plnit povinnosti tvlrce trhu a do konce obchodniho dne tyto povinnosti
neplnit, pokud rozdil mezi jim nakoupenym objemem a jim prodanym objemem
daného investicniho nastroje dosahuje v absolutni hodnoté Sestindsobek
minimalniho objemu pokyni dle Seznamu a pokud je to v souladu s podminkami
uvedenymi v § 1 té€chto technickych podminek provozu.

5) Tvirce trhu je opravnén bez omezeni podévat své dalsi pokyny na dany
investi¢ni nastroj, at’ uz s limitnimi cenami v intervalu maximalniho rozpéti pokyni
nebo mimo néj nebo bez limitnich cen.

6) Tvirce trhu je opravnén u investi¢nich certifikati a warranti, v piipadé pokud
neni mozné na tvircem trhu urcenych regulovanych trzich obchodovat podkladové
aktivum investi¢niho certifikati nebo warrantu, neplnit své povinnosti tvlrce trhu

podle § 5 odst. 1.

§7
Stanoveni stability trhu
1) Trh sinvestiénimi nastroji muze byt pro kazdy z investiCnich nastroji dle
Seznamu stabilni nebo méné¢ stabilni nebo nestabilni. Stabilitu trhu stanovuje RM-S.

Je-1i ve vztahu k nékterému z néstroji uvedenych na Seznamu ze strany RM-S trh
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vyhodnocen jako nestabilni, jedna se v takovém ptipad¢ ve vztahu k danému nastroji
o napjaté trzni podminky ve smyslu ustanoveni ¢l. 6 natizeni 2017/578.
2) Trh je méné stabilni pro dany investi¢ni nastroj, pokud v probihajicim nebo
piedchazejicich dvou obchodnich dnech doslo ke zméné kurzu investi¢niho nastroje
na trhu organizovaném RM-S o vice nez 10 % a zaroven byl denni objem obchodl
s danym nastrojem alesponn o 50 % vys$s$i nez prumérny denni objem obchodl
s danym nastrojem za predchéazejici kalendairni mésic. Trh je nestabilni pro dany
investi¢ni nastroj, pokud v probihajicim nebo pfedchazejicich dvou obchodnich
dnech doslo ke zméné kurzu investicniho nastroje na trhu organizovaném RM-S o
vice nez 20 % a zaroven byl denni objem obchodll s danym nastrojem alespon o
100 % vyssi nez prumérny denni objem obchodii s danym nastrojem za
ptedchézejici kalendaini mésic.
3) Piipadnou nestabilitu trhu vyhlasuje RM-S tvirciim trhu prostfednictvim SW
urceného pro obchodovéani, a to vcetné pozadavku, které musi tvlrci trhu z hlediska
pritomnosti, velikosti a rozpéti béhem dané nestability spliiovat. RM-S dale
informaci o nestabilité trhu bez zbyte¢ného odkladu uvetejni na svych internetovych
strankach.
4) Je-li ze strany RM-S postupem dle ptredchozich odstavci tohoto clanku ve
vztahu k nékterému nastroji vyhldSena nestabilita trhu, je tvirce trhu, ktery na
daném nastroji za standardnich okolnosti provozuje tvorbu trhu, povinen provozovat
tvorbu trhu i1 béhem trvani takové nestability trhu. Tvirce trhu mé v situaci dle
predchozi véty narok na slevu ve vysi 100 % z poplatkii za zorganizovani obchodl
na zakladé podanych pokynt. Tato sleva se vSak vztahuje pouze na pokyny zadané
danym tviircem trhu v rdmci tvorby trhu na ndstroji, jehoz se nestabilita trhu tyka a
pouze po dobu trvani takové nestability.
5) RM-S poté, co nestabilita trhu ve vztahu ke konkrétnimu néstroji pomine, obnovi
bézné obchodovani a informuje tvlrce trhu prostfednictvim SW urceného pro
obchodovani o pominuti nestability trhu a obnoveni bézného obchodovani, a to:
a) do 30 minut po pominuti nestability trhu, dojde-li k pominuti nestability
béhem obchodniho dne RM-S v ¢ase od 09:00 do 16:30, nebo
b) neprodlenég, avSak nejpozdéji pred zacatkem nasledujiciho obchodniho dne,
dojde-li k pominuti nestability kdykoli jindy.
RM-S dale informace dle tohoto odstavce bez zbyteéného odkladu uvetejni na svych

internetovych strankach.
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§8
Odména tviirce trhu
1) Poplatky za obchodovani pro tvirce trhu pro kotace, které poda na investi¢ni
nastroj, pro ktery vykonava tvirce trhu, se fidi cenikem RM-S, popiipadé
ustanovenim v uzaviené Smlouvé. Pokud tvirce trhu Smlouvu nedodrzi, plati
poplatky podle ceniku RM-S, poptipad¢ plati poplatky podle ptislusnych ustanoveni

Smlouvy.

§9
Zverejiovani

1) RM-S je povinen na svych internetovych strankach zvetejnit podminky rezimu
tvorby trhu a informace o osob¢, ktera vykonava ¢innosti tvirce trhu. Pokud tviirce
trhu prestane Cinnost tvirce trhu vykonavat, je RM-S opravnén zvefejnit tuto
informaci, avSak bez uvedeni divodu ukonceni ¢innosti.

2) RM-S je povinen na svych internetovych strankach zvefejnit seznam
investi¢nich nastrojii, u nichz tvirce trhu plni povinnosti tvirce trhu. Pokud je
tvirct trhu vice, je RM-S opravnén zvefejiiovat informace o tom, u kterych
investi¢nich nastrojl plni dany tviirce trhu povinnosti tviirce trhu.

3) Tvurce trhu je opravnén skutecnost, ze je tvlircem trhu na trhu RM-S, vefejné

prezentovat.

§10
Ukonceni ¢innosti tviirce trhu
1) Pokud tvirce trhu hodla ukoncit ¢innost k nékterému z investi€nich nastroji,
kde tuto ¢innost vykonava, je povinen to oznamit RM-S alespont dva dny piedem.
Cinnost tviirce trhu k tomuto investiénimu nastroji konéi k datu, ktery je uveden v
oznameni.
2) Cinnost tviirce trhu zaniké, pozbude-li t¢innosti Smlouva. K tomuto datu tviirce

Ve

trhu ukon¢i Cinnost tvirce trhu ke vSem investinim nastrojim, kde tuto ¢innost

vykonava. Smlouva pozbyva tucinnosti zplisobem uvedenym piimo v pfislusné

Smlouveé.

CAST B
Podporovani likvidity
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§11

1) Podporovatelem likvidity se muze stat pouze ucastnik RM-S. Pfedmétem
¢innosti podporovatele likvidity je podavani pokyni ke koupi (K-pokynil) a pokynt
k prodeji (P-pokynil) za ucelem zvyseni likvidity dan¢ho trhu RM-S ve vztahu ke
konkrétnimu investi¢cnimu nastroji.

2) Prava a povinnosti podporovatele likvidity se fidi primarné smlouvou
o podporovani likvidity, je-li mezi RM-S a podporovatelem likvidity uzaviena
takova smlouva. Prava a povinnosti tviirce trhu a podminky pro ¢innost tvlrce trhu
dle Natizeni ¢. 2017/578 a dle ¢asti A téchto technickych podminek provozu se
pfiméfené pouziji také na podporovatele likvidity, s vyjimkou ustanoveni
specifickych pro ¢innost tvirce trhu (napf. podavani kotaci, nalezitosti Smlouvy,
povinnosti tviirce trhu atd.), neni-li RM-S stanoveno jinak. V takovém piipad¢ se
pro ucely této ¢asti B misto terminu ,,kotace™ (pouzivaného v Casti A a v Nafizeni
¢. 2017/578) pouzije termin ,,pokyny*, spojeni ,,pokyn ke koupi a pokyn k prodeji

investi¢niho nastroje* nebo jiny termin ¢i spojeni stejného vyznamu.

§12
Utinnost technickych podminek provozu

1) Tyto technické podminky provozu nabyvaji i¢innosti dne 01. 08. 2026.

V Praze dne 25. 06. 2026 Daniel Ditrich
provozni feditel
v zastoupeni feditele RM-SYSTEM,
¢eska burza cennych papirt a.s.



